
智行理财网
期货为什么不交割(期货为什么不用实物交割)

镍是啥？一种金属，是不锈钢、锂电池的重要原材料，也是国际期货交易的重要商
品。

3月的7月8号两天，伦敦金属交易所的期货镍，价格突然暴涨，接连创下历史新高
！涨得多夸张呢？过去15年以来，伦镍的最高点才每吨5.18万美元。

而就在8号，一天之内价格突破了6万、7万、8万、9万、10万美元五个关口，两天
的涨幅已经接近250%！（K线图）原油价格看了直呼还是你牛，业内分析师看了头
皮挠秃！纷纷表示：没道理！活久见！简直就是离离原上谱！
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阿青在500强里不算名气最大的，但是能在业界号称：世界镍王。他家预计今年的
镍产量30万吨，占全球30％。同时人还是全球最大的不锈钢生产企业，去年世界5
00强他排279位。

而事件的起因，就是阿青之前做空了镍！

好！问题来了，期货做空又是啥？

平时做买卖一手交钱，一手交货的，这叫现货交易。而事先定好价格提前先定好价
，签好合约，过段时间再一手交钱一手交货，就是期货交易。

而炒期货，炒得通常就是这张合约，大家伙在市场里交易的是合约而不是实物。但
是！期货跟股票不一样，股票除非退市，你可以一直放着不动，但期货交易，到了
约定时间，也就是交割期，买了合约的人就要交钱提货，卖了合约的人就得收钱给
货。
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然而这一次，怎么看怎么像是阿青被人做局围杀。先是上个月，一个神秘多头开始
疯狂囤积电解镍！到2月份甚至已经悄悄吃下了伦敦金属交易所至少一半的库存！
紧接着因为俄乌冲突，伦敦交易所突然在交割日前夕终止了俄罗斯的镍交易资格，
俄镍指望不上了！

这都上比赛场了突然告诉你游戏规则改了！阿青这个时候一拍大腿：糟了！这不是
巧合就是上套了！

3月7日晚上，就在伦镍交割期的前两天，蓄势待发的那个神秘多头，仿佛算准了阿
青手上根本没有20万吨现货，开启了猎杀时刻：逼仓！利用手上的大把资金，以及
掌握的大量现货库存，疯狂拉升镍价，而阿青如果到了交割日期无法提供足够现货
，要么亏掉保证金，要么被迫高价去买现货镍然后交割出去。所以镍价越高，阿青
亏得越惨！

如果不补上这个窟窿，接下来就是被强行平仓，全面崩盘！这基本上已经和镍的市
场情况基本面没啥关系了，可以说是多头空头之间纯粹的资金较量。

阿青可以说是，四面楚歌，濒临绝境。没想到，又一个意外发生了：伦敦交易所紧
急拔网线，暂停了镍交易，同时宣布，3月8日这天的镍交易取消，这天的最后收盘
价无效！同时原定于3月9号这一天的交割期推迟。
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小明说：好家伙！这伦交所是白衣骑士大救星啊！

呵呵呵呵，当然，对于几乎已经万劫不复的阿青来说，确实有点天无绝人之路的意
思。但你以为人是刀下留人的？更多的也是为了自保！因为这个多头掌握了市场上
过半的镍，操纵拉高价格，相当于期货市场上价格和现货都是他一个人说了算，不
说大家都没得玩了，空头全凉凉，这个多头最终的所谓浮盈也就成了纸上数字，因
为没人吃得消接这个盘。

结果就是期货镍市场崩溃，继而引发一系列大宗金属市场的连锁崩溃。伦交所也是
一百多岁的老江湖了，能不出手？

小明又问了：那接下来呢？
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而能干出这种事儿来的巨头本来就是前几天大A里上涨的股票——没几家，而这个
老嘉，2021年，嘉能可的资产规模高达1180亿美元，是阿青的9倍。

我们又一次见证了活久见的历史，都快见麻了。俄乌局势的蝴蝶扇动了一下翅膀，
已经在全球金融市场掀起了惊涛骇浪，油价暴涨，粮价飞天，而妖“镍”的出现很
可能也只是刚刚开始。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    6 / 6

http://www.tcpdf.org

