
智行理财网
香港招商银行手续费(香港招商银行收费标准)

【价值一哥按】本文是10年前写的一篇内部文章，那时招行还是马蔚华时代，股价
大致是10元左右。价值一哥认为从投资的角度，当时的招商银行是最具性价比的银
行，因此用大部分资金买入，也曾向一个机构推荐。虽然过去了10年，价值一哥也
不认为招行现在还是性价比最高的银行股，但分析的逻辑没有改变，因此共享在价
值一哥的头条号上，供参考。

一、 招商银行的业务易于理解吗？

招商银行在业务上与其他银行没有本质的差别。当前中国银行的最主要的收入来源
未利差性收入，招商银行也不例外。尽管银行的手续费收入可能会提升，但由于中
国经济规模还在继续扩大，银行的借贷业务还会继续保持比较高的增长速度，预计
在很长的时间内银行以息差性收入为主的收入结构不会出现多大改变。

二、 招商银行具有长期稳定的运营历史吗？

招商银行最初是由招商局1987年出资成立，经过股份制改造和增资扩股后成为国
内第一家企业法人持股的商业银行。由于招商银行应用新技术和开发新业务方面（
如一卡通、网上银行、电子商务等）保持着业界领先水平，发展一直比较迅猛，盈
利能力和风险控制水平在业界都比较高，比较迅速地由一家区域性的小银行成长为
具有较高品牌知名度的全国性银行。
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五、招商银行股价是否具有吸引力？

过去10年招行的年利润复合增长率为26%，2004年来其净资产收益率均超过15%
，2007年来净资产收益率均超过20%。据此按照不同保守程度对招商银行的内在价
值和安全边际进行评估（这里乐观的假设相对于目前招行的历史数据也是比较保守
的），估算数据如下：
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