
智行理财网
巴菲特为什么投资可口可乐(巴菲特投资可口可乐案例的成功原因)

2003年，在美国的华尔街发生了一件很玄幻的事情，据说当时出现了一个来自未来
的时空旅行者。

 现实中，也存在这样富有传奇性的人物，首先让我们想到的就是股神巴菲特。他虽
然没有“未来眼”，不能在短期内就完成财富的积累，但是从他滚雪球式的财富累
积过程中，我们能学到更加普遍的底层逻辑。

 今天我们就选择可口可乐作为经典案例，来揭秘巴菲特如何进行决策和解决问题。

 可口可乐于 1886
年在美国诞生，主要产品为非酒精饮料。迄今为止，公司产品已畅销全球 200 多个
国家和地区，拥有四个排名全球前五的非酒精饮料品牌：可口可乐、健怡可乐、芬
达、雪碧。可口可乐公司在制造、营销和分销方面是全球非酒精饮料行业的领跑者
。
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 巴菲特和可口可乐的缘分始于1987年，当时他的家人和朋友都感到非常意外。

 在一次白宫宴会上，巴菲特碰到了可口可乐的CEO唐·基奥，基奥请巴菲特品尝了
可口可乐的新产品樱桃可乐。巴菲特尝过之后，一发不可收拾，从此便改喝可口可
乐了。

???????????????1988?????????????????“???52?????????????????1
988???????????????????????????70???????1981????????????CEO??
????????????????????”

 其实，巴菲特投资可口可乐的重要的灵感来自于他之前的一笔投资，喜诗糖果。
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人人都说可口可乐好，但实际上它的股价已经20年没怎么动过了。可巴菲特为什么
还是决定永久持有可口可乐股权呢？

对于巴菲特来说，他并不那么在意账面上的得失。巴菲特说，股票的本质是公司的
部分所有权。虽然股票价格上下波动在短期内很难预测，但长期而言一定是由公司
的价值决定的。这说明了巴菲特对于好的公司有更深层的判断逻辑，那么这个底层
逻辑是什么呢？

02

投资可口可乐的深层逻辑

 巴菲特之所以这么成功，并非他一个人的功劳。很多成就，是和他45年的黄金搭
档查理·芒格一起完成的。
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 我们第一步需要先弄清楚几个显而易见的大问题：

a.我们无法通过销售没有品牌的饮料而开创一个价值2万亿美元的企业。因此，我们
先树立了“可口可乐”这个品牌。

b.我们需要生产一种广受欢迎的饮料。先在本土取得成功，然后快速用我们的新饮
料占领全世界的市场。

 接着第二步，我们需要使用数学运算来确定我们的目标到底意味着什么？

 根据合理推测，到2034年，全世界大概有80亿饮料消费者。每个消费者每天必须
喝下1800ml的水，也就是8瓶225ml的饮料。因而，只要占到全世界水摄入量的25
%，而且全世界占据一半的新市场，那么到2034年，就能卖出29200亿瓶225ml的
饮料。如果每瓶饮料得到的净利润是4美分，那么就能赚到1170亿美元。
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 我们任务中操作性条件反射部分很容易完成，我们只需要：

（1）将饮用我们饮料对消费者的回报最大化；具体表现有：

a. 饮料中所含的卡路里和其他成分的营养价值；

b. 通过不断试验来确定味道和其他要素，让人们在饮用这种含咖啡因糖水之后得到
最大的快乐。

（2）一旦我们引发想要的反射之后，将它因竞争对手构建的操作性条件反
射而被消除的可能性降到最低。

具体做法是：我们应致力于在最短的时间内让世界各地的人随时都能喝上我们的饮
料。
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如果我们将以下三个因素结合起来，1）巴甫洛夫条件反射，2）强大的社会认同效
应，3）一种口感出色、提神醒脑、冰凉爽口、能够引起操作性条件反射的饮料，
这三种因素将产生一加一再加一远远大于三的效果，这跟化学里面的自我催化反应
差不多。

 另外还有一些潜在的规则：

 a.为了避免不必要的运输成本，我们需要在世界各地建立起灌装厂；

 b.为了可以将利润最大化，我们要拥有定价权，最好的方法就是让每个独
立瓶装厂成为委托制造商，而不是糖浆卖方；

 c. 由于这种超级重要的口味不可能得到专利权或者版权，所以我们要努力
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保密我们的配方；

 d.我们将会大肆宣传我们的秘方，这会加强巴甫洛夫效应，就算竞争对手
能够生产出味道跟我们差不多的饮料，我们也将会取得很大的领先优势。

第五步，我们需要经受最后一道考验——反向思考

二是只要将大目标用数学运算分解开来，我们才能确定我们的目标到底意
味着什么

伽利略说，唯一数学才能揭示科学的真实面貌。伽利略的看法在乱糟糟的日常生活
中同样有用。

三是最好的、最具有实践性的智慧是基本的学术智慧，前提是，你必须以
跨学科的方式思考

你必须经常使用所有可以从各大学科大一课程中学到的概念。如果能够熟练地掌握
这些基本概念，你解决问题的方法将不受限制。

经常听一些研究生导师说，最厉害的学生基本上都是跨学科过来的。
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????????????????????????90%?????????????????????????????????
?????

芒格的这些思维方式，彻底改变了巴菲特对可口可乐的投资策略，也希望你能从中
学到一些发人深省的大智慧。
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