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MOM来了，求抱抱！

以上是段子，这里说的MOM不是妈妈，而是一种新的资产管理模式。

市场期盼已久的MOM产品指引终于落地。

12月6日，证监会机构部副主任
林晓征表示，近日，证监会发布《证券期货经营机构管理人中管理人（MOM）产
品指引（试行）》（以下简称《指引》），自发布之日起施行。

FOF（Fund of Funds）是基金中的基金，TOT（Trust of
Trust）是信托中的信托，而MOM（Manager of Managers）顾名思义，是管理
人中管理人，是一个“精选多元管理人”的组合产品。

对于投资者来说，一个具体的MOM产品由母管理人和子管理人打理，但投资者只
需要将资金委托给母管理人，再由母管理人将资金委托给子管理人，子管理人应当
是多个。这里说的管理人都是机构，而不是具体的人。子管理人再指定自己优秀的
人才进行投资。

看上去，母管理人好像就是包工头？还真有点像，不过，母管理人虽然不直接进行
投资，但责任也很重大。毕竟，投资者买产品时是和母管理人签约。

母管理人要负责挑选优秀的受委托子管理人，并且跟踪监督这些子管理人的表现，
在需要的时候进行更换。对于子管理人的交易行为和风控，母管理人有监督的权利
和义务。对于投资决策来说，母管理人理论上可以提出建议。

传统的私募或公募基金业务是把众多客户的钱聚起来给一个公司或基金经理管理，
而MOM是把规模资产配置给多个公募或私募公司，再由这些公司指定自己优秀的
人才投资，分散了投资风险。

慧度资产总经理董艺婷表示，对投资者而言，投资MOM产品可以用同样起点的资
金买到资产和策略更为丰富、风险更为分散、特征更为多样的产品。

根据《指引》，MOM产品应当同时符合以下两方面特征：

1、部分或

                                    1 / 4



智行理财网
期货mom(期货mom是什么)

全部资产委托给两个或两个以上符合条件的投资顾问提供投资建议服务；

2、资产划分成两个或两个以上资产单元，每一个资产单元单独开立证券期货账户
。

MOM最早发源于美国罗素资产管理公司，一诞生即受到各金融机构追捧，最成功
的实践案例是耶鲁大学基金会。国内MOM起步于平安罗素，诞生于2012年。

私募排排网创始人李春瑜表示，MOM产品长期收益稳定且高于平均水平，已成为
海外主要的资产管理模式。现时MOM在国内仍然属于全新的投资模式，随着机构
化、专业化投资的深入，MOM模式将会越来越受资本市场青睐，发展前景远大。

《指引》对MOM做出五方面规范

《指引》共28条，对MOM产品定义、运作模式、参与主体主要职责及资质要求、
投资运作、内部控制及风险管理、法律责任等进行了规范。

一是明确产品定义及运作模式。

二是界定参与主体职责，管理人履行法定管理人的受托管理职责，投资顾问依法提
供投资建议等服务。

MOM产品管理人履行法定管理人的受托职责，负责投资决策及交易执行；投资顾
问在约定的权限范围内为特定资产
单元提供投资建议等服务，其相关职责不得转授于其他机构。

三是管理人及投资顾问应具备相应的胜任能力。

《指引》设定参与主体资质要求。MOM产品管理人为符合要求的证券期货经营机
构；仅允许公募基金管理人担任公募MOM产品的投资顾问，允许证券期货经营机
构、商业银行资产管理机构、保险资产管理机构及符合要求的私募证券投资基金管
理人担任私募MOM产品的投资顾问。MOM产品的基金经理应当具备一定年限的
证券期货投资、研究、分析等相关从业经验，或者一定年限的养老金或保险资金资
产配置经验。

四是规范产品投资运作，要求管理人建立健全投资顾问管理制度，加强信息披露。

《指引》要求MOM产品的管理人建立健全投资顾问选聘、监督、考核、评估、解
聘标准、制度和流程；根据产品投资策略合理确定投资顾问数量及各资产单元资产
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规模；持续加强对投资顾问的尽职调查、监督评估等。明确投资顾问费用从管理人
收取的管理费中列支。加强信息披露，要求在产品设立阶段，管理人在法律文件中
列明投资顾问相关信息，运作中变更投资顾问的，管理人依法履行变更注册或备案
程序，并及时公告。

五是加强利益冲突防范及风险管控，要求管理人与投资顾问强化关联交易、公平交
易、非公开信息等管控。

《指引》要求MOM产品的管理人与投资顾问应针对非公平交易、异常交易、潜在
利益输送行为等建立健全监控监测制度和流程。管理人应将投资顾问关联方一并纳
入关联交易管控范畴，从事关联交易应当履行内部审批程序并定期评估审视，且依
法向投资者披露相关信
息。投资顾问应将MOM产品的投资建议
活动与自身投资管理活动一
并纳入公平交易管控，不得泄露
与MOM产品投资运作相关的非公开信息，对可能导致不公平交易和利益输送的异
常交易行为进行监控，定期形成公平交易分析报告备查。

有序引导长期资金入市

在回答中国证券报（ID：
xhszzb）记者提问时，林晓征表示，当前推出MOM产品一方面有利于充分发挥各
类资产管理机构的专业投资能力。另一方面，从产品角度来看，将满足投资者特别
是中长期资金多样化的资产配置需求。

上海倍享金融董事长李升东对中国证券
报（ID：
xhszzb）记者表示，《指引》明确了MOM产品的定义和运作模式，有利于母管理
人整合优秀投资管理人资源，取长补短，引进外部策略，充分发挥母管理人资产配
置能力和子管理人投资管理能力，增进机构间有序合作，有序引导理财资金作为长
期资金入市，促进我国资本市场及资管行业的健康发展。

董艺婷表示，MOM、FOF作为一种母基金产品类型，在国外是中长期资金做资产
配置常用的产品形态。MOM在资金效率，成本等方面比FOF更有优势，在一个大
的账号里，穿透合并做风控，是大资金的一种选择，单一策略或单一产品投资周期
都比较短，很难达到风险分散的效果。

董艺婷认为，MOM产品最大的现实意义在于其虽然是母基金，但在资管新规下，
仅算一层嵌套。董艺婷表示，资管新规后，受资管新规限制两层嵌套的压力，业界
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对MOM这种产品形态的需求逐渐增多，而私募FOF本身就是两层嵌套，再穿透来
看，资产配置上受限就会较多。MOM虽然同样是母基金，但他算一层。事实上，
在国外也有观点认为MOM比FOF效率更高，或者说风控更好，但两者并没显著高
下之分，嵌套层数的考虑对大多数机构来说才是比较迫切的。

易方达基金副总裁、首席大类资产配置官汪兰英表示，MOM产品能够承接较大体
量的资金，可以通过较少的产品数量管理较大规模的资金，这对于管理资金庞大但
投资管理人员稀缺的银行、保险等机构而言是十分重要的。

南方基金认为，大资管格局下，资管行业竞争格局日趋严峻，银行理财子公司的设
立，给公募资产管理公司带来前所未有的挑战，基金管理公司需要在复杂的竞争环
境中探索业务转型方向和发展模式。证监会此时推出MOM产品指引，恰逢其时，
不仅对于公募基金行业来讲是具有重要意义的创新产品，也是我国资产管理领域运
作模式的重大创新。

首只公募MOM产品正蓄势待发。

某基金公司产品研发负责人透露，“我们正在准备上报第一只公募MOM产品，因
为公募是注册制，所以需要尽快把公募产品提交证监会审核；而私募MOM产品则
看投资者和渠道的需求。”
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