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随着硅谷银行危机搅乱了美联储的货币政策前景，全球债券市场的流动性减少、波
动性加剧，投资者担心这一趋势还会持续下去。

周三，美债流动性急剧恶化，利率期货市场罕见熔断。交易暂停两分钟令人震惊，
当时是纽约时间上午9:14左右，2年期美国国债收益率一度下跌54个基点至3.71％
，为9月中旬以来最低。周三的意外交易暂停影响了与有担保隔夜融资利率（SOFR
）相关的6月、7月和8月期货，以及8月和9月联邦基金利率期货。

此前周二，媒体汇编的数据显示，美国2年期、10年期和30年期国债的买卖价差均
跃升至至少6个月来的最高水平。

前一日，10年期美债收益率跌至2月3日以来最低水平，收益率的波动区间扩大到了
34个基点，是自2020年疫情爆发以来的最大波动，而2年期美债收益率创下1987
年10月以来最大单日跌幅。

新加坡星展银行高级利率策略师 Eugene Leow 向媒体表示：

 

在后周期的动态、激进的美联储、强劲的数据和银行传染风险之间，这些
风险被证明是难以承受的。
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他补充称，美债买卖价差扩大反映出波动性上升，这让市场参与者变得谨慎。

高盛分析师 Scott Rubner
指出，
虽然股指期货的交易量巨大，但流
动性非常糟糕
。标普500指数期货的流动性规模仅为200万美元，这是自2020年3月30日以来的
最低水平。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    2 / 2

http://www.tcpdf.org

