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企业：我们公司最近现金流有点紧，想发债，但是信用级别又不够，怎么办？

外贸信托：别担心，您们不是有一笔稳定回款的应收账款吗？

企业：有呀，那我该怎么做？

外贸信托：那就用资产支持票据（ABN）的方式融资吧！

 

划重点1：ABN是什么？

 资产支持票据是由非金融企业在银行间债券市场发行的，由基础资产所产生的现金
流作为还款支持的，约定在一定期限内还本付息的债务融资工具。

 2016年12月，交易商协会发布了新版的《非金融企业资产支持票据指引（修订稿
）》，新指引通过允许特定目的载体、进一步明确基础资产的性质、确认各方职责
等方式，对于资产支持票据的发行模式以及交易结构等进行了一系列的变更,新指引
丰富了基础资产类型，完善了交易结构，且信息披露力度加大，透明度更加提升。

 

企业：我明白了！ABN就是把企业特定资产的未来现金流在当前变现。

外贸信托：是的，ABN具有以下三方面特征——

 

划重点2：ABN有哪些特征？

 1、以企业特定资产产生的可预测的现金流作为还款支撑；

 2、融资工具的信用从发行人主体信用转移为资产信用为主；

 3、可以设计内部信用增级等结构性安排。

 

企业：原来是这样！除了应收账款外，还有那些资产可以用ABN融资呢？
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外贸信托：只需要满足下面两个标准就可以！

 

划重点3：ABN融资资产的标准是什么？

 1、法律标准：基础资产为发行人合法拥有或控制；资产边界清晰且权利完整；基
础资产本身或所附着资产不存在抵押、质押或诉讼等法律限制情况。

 2、现金标准：能产生稳定的、可预测的现金流；资产存续已有一定期限，且现金
流历史记录良好，数据容易获得。

 

企业：能举一些例子么？

外贸信托：市政设施的收入收益权（燃气、自来水、污水处理等）；可预测的稳定
租金收入（公租房租金、网络租赁费等）、水电销售收入收益权；高速公路收费权
、地铁票款收入；建设-
转移合同债权；承兑汇票货物应收款；融资租赁合同债权……

企业：太好了！不过，ABN是资管新规认定的标准化债权资产吗？

外贸信托：是的！ABN完全符合资管新规对标准化债权资产的认定。

 

划重点4：ABN是标准化资产

 ABN符合资管新规对标准化债权资产的认定：

1.等分化，可交易。

ABN划分为等分的信托份额，可以在银行间市场转让给其他定向投资人

2. 信息披露充分

ABN的受托人需按照监管要求披露相关信息披露报告
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3. 集中登记，独立托管

ABN由上海清算所进行份额集中登记，由保管银行进行独立托管

4. 公允定价，流动性机制完善

ABN以薄记方式确定发行价格，可以向其它投资人转让

5. 在银行间市场、证券交易所市场等经国务院同意设立的交易市场交易

ABN在银行间债券市场交易

 

企业：太好了！请问外贸信托同时也销售ABN产品吗？我的家人和朋友也有这方面
投资的需求。

外贸信托：
外贸信托是我国１２家有债券承销资质的信托公司之一，公司有优质的ABN资产在
架销售
。外贸信托的品牌影响力、综合经营实力稳居行业前列，是中国信托业协会副会长
单位之一，实际控制人为世界500强中国中化集团有限公司。因此，我们有信心提
供良好的财富管理产品和服务，为您及家人、朋友的财富保驾护航。

 

划重点5：ABN产品有望成为投资“香饽饽”

 信托型ABN将具有较弱流动性的存量资产转化为具有较强流动性的标准化债权资产
，大都拥有基础资产优良、风险可控的特点，与谨慎型投资者的需求相匹配。

 对于投资者来说，信托型 ABN通过信托法律结构真正实现破产隔离。同时，信托
型资产支持票据可以在产品内部采用结构化分层设计，这种情况下优先级资产支持
票据有次级资产支持票据提供增信，有效保护优先级资产支持票据投资者的权益。

 

企业：是啊！进入后疫情时代大家的风险意识都提升了，都在寻找这种底层资产优
质并且风险可控的标债资产。请问如果还有进一步的问题该咨询哪位？
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外贸信托：打这个电话就可以联系到我们的专业团队为您服务：400-898-8806。

企业：谢谢！

外贸信托：不客气！能为您服务是我们的荣幸！
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