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南方财经全媒体记者 翁榕涛 广州报道

12月22日，全国首个新能源金属品种——工业硅期货在广期所挂牌上市。截至收
盘时，总成交量3.32万手，持仓量0.66万手，成交额30.78亿元。

国泰君安期货有色金属研究员张航向南方财经全媒体记者分析，“从市场参与者的
情况来看，今日主要的参与者为期现商、贸易商以及散户。具体而言，期现及贸易
商多以采取卖出套期保值为主，在期货价格高开后逐步介入，使得期货盘面多为套
保盘。”

总体上看，工业硅期货市场运行有序，投资者参与理性，实现了平稳起步的预期，
也为次日上市的工业硅期权顺利落地和运行打下了基础。

上市首日价格高开低走

从当日价格走势看，主力SI2308合约开盘价19100元/吨，收盘价18310元/吨，较
挂牌基准价18500元/吨下跌1.03%。SI2309、SI2310、SI2311和SI2312合约也呈
下跌走势，收盘价分别为18215元/吨、18150元/吨、18000元/吨、18355元/吨。

中信建投金属高级分析师王彦青表示，“工业硅上市首日开盘表现火热，市场成交
价格一度大幅高于挂牌基准价，但随着成交量的提高，交易主体的充分竞争，工业
硅期货市场逐渐冷却，价格逐渐震荡回落。”

从成交量来看，工业硅开始交易前一个小时成交十分活跃，第一个小时成交2.56万
手，市场主体参与热情高。不过在初期活跃成交之后，工业硅期货成交逐渐冷却，
截止14:45，总成交量为3.24万手。

从交易价格来看，工业硅期货上市首日主力合约SI2308基准价18500元/吨，开盘
价19100元/吨，随后价格冲高至19720元/吨后受套保套利盘影响向下回落，下午
市场窄幅波动，交易者以观望为主，在18300元/吨附近博弈。截至下午收盘工业硅
Si2308合约18310元/吨，较开盘下跌790元/吨，跌幅达4.13%。

从价格结构的角度来看，SI2309、SI2310、SI2311价格依次走弱，呈现反向市场
结构。

广发期货工业硅分析师纪元菲表示，“与其余有色品种类似，主要原因是8-10月西
南地区处于丰水期，市场预期供应增长，基本面偏弱。”
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她指出，SI2312价格相对较强，由于12月份西南地区进入枯水期，预计供应有所减
少，同时由于仓单需要每年11月30日之前全部注销，或反映枯水期对应交割资源偏
紧和较小的套利盘压力。

上市首日工业硅期货价格高开低走，并保持窄幅震荡。张航认为主要有以下两方面
原因：

一方面原因是在于交易所制定的挂牌价相对合理，通过对工业硅期货交割质量标准
、交割地区升贴水等规则进行梳理，可得在交割月时最便宜可交割品为华东地区的
Si4210牌号。此外，基于供需平衡、成本支撑、价格季节性变化规律等因素，交割
月时其理论价格约为18000-19000元/吨，因此挂牌价18500元/吨处于估值中枢位
置，较为合理。

另一方面原因是在于当下现货基本面仍呈弱稳状态，从工业硅现货价格来看目前已
接近四川、云南地区成本线，价格下方有相应成本支撑，而需求方面则并未看到明
显起色，硅价预计短期内企稳，因此对应来看期货价格也保持了相对稳定的态势。

纪元菲对工业硅现货行情进行分析，供应方面，西南地区电力检修及电价上调，企
业停炉增加，供应有所缩减。下游方面需求较疲软，市场成交清淡，同时目前行业
库存高企，短期供需双弱预计工业硅价格或小幅下跌，但下方在18000元/吨有强成
本支撑，弱稳运行为主。

上下游企业积极参与交易

近年来，我国新能源产业高速发展，工业硅期货作为广期所首个上市品种，且是广
期所新能源家族中首发品种，服务新能源产业的使命和意义重大。

据记者了解，不少工业硅相关产业客户已开好期货账户，正在加快学习和熟悉期货
市场交易机制以及工业硅期货规则，准备在时机合适的时候尝试参与期货市场。其
中，合盛硅业、云南能投、厦门国贸等企业首日便进行了交易。

合盛硅业董事长罗立国此前对记者表示，“我们相信工业硅期货的上市，不仅能够
为企业提供一个可靠的风险对冲途径，还能为上下游行业带来一个稳定的定价机制
，将有助于硅产业链中小民营企业的发展壮大，并将长期服务于硅能源行业，帮助
我国成为现代化的工业硅国际定价中心。我们积极做好参与市场的准备，希望尽快
熟悉期货交易，探索符合企业自身的参与模式。”

云南能投化工公司是较早准备参与期货市场的产业企业之一，公司拥有氯碱及硅产

                                    2 / 3



智行理财网
.国泰君安期货 广州(国泰君安证券广州)

业两个板块，氯碱、工业硅、有机硅产能规模居云南省同产业第一。

云南能投化工董事长邢爱民表示，“云南能投化工计划积极参与期货套期保值，提
升公司生产经营的计划性和可控性。在期货运行稳定的条件下可通过基差交易，根
据下游客户的不同地区及货品需求，签订不同产品价格合同，丰富销售定价体系，
满足下游客户多元定价需求，增加产品销售的广度和深度。”

厦门国贸有色矿产公司董事长谢海粟表示，“为准备参与工业硅期货市场，我们加
强了工业硅期货的相关知识和相应法律法规的培训，提高工业硅业务相关操作环节
人员对工业硅期货的认知及合规性意识。同时，我们也加强了对产业链的研究分析
，结合现有资源，完善并形成了分析体系，为商品分析提供支撑。”

上述负责人对记者表示，我们始终认为期货是现货市场的补充，是现货价格敞口风
险的对冲工具和手段。在期货的使用上，要严格遵循套期保值的原则，开展套期保
值和基差贸易业务。此外，我们也充分利用期货的交割功能，拓宽现货的采销渠道
。

据浙江敦和实业公司期现业务经理李少博介绍，前期已完成西南、西北几大主产区
的实地调研，对工业硅的生产、消费以及中间流通环节进行了充分研究。

据了解，在工业硅期货上市首日，在华泰期货的服务协同下，浙江敦和实业有限公
司已积极完成工业硅期货首次交易。李少博还表示：“后续会加大对工业硅期货的
使用，且运用我们自身期现结合的专业认知和能力，联通和服务硅产业链上下游，
充分承担市场润滑剂的作用，加速工业硅期货价格发现、风险管理和服务实体的成
长过程，为金融服务实体贡献自己的一份力量。”

工业硅期货上市的意义重大。中国证监会副主席方星海指出，广期所把首个品种选
定为工业硅这一“硅能源”产业基础原材料，对于支持光伏等新能源产业更好应用
期货市场管理风险，提升产业链韧性和安全水平具有重要的意义。

广期所总经理朱丽红表示，工业硅是广期所的第一个品种，它的上市体现了广期所
服务国家战略、服务实体经济和建设绿色、创新型交易所的初衷。工业硅期货和期
权的上市，有助于增强相关产业链韧性，形成与我国光伏产业体量相匹配的国际价
格影响力，也为期货市场助力建设现代化产业体系提供新的有力支撑。工业硅期货
和期权走向成熟，还有一个渐进的过程。

更多内容请下载21财经APP
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