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脱水回顾：

从近半年来黄金价格一路走高的原因来看，主要系避险需求增加。一方面，
全球通胀高企，推升黄金避险需求。另一方面，美国经济存在陷入衰退的可
能，市场担忧美联储货币政策转向，美元会走弱。再者，近期美国银行业出
现“黑天鹅”事件，加剧了市场恐慌情绪，叠加是地缘政治不稳，俄乌冲突
、以叙冲突使市场情绪犹如惊弓之鸟。

对此，2020-2022年世界黄金总需求分别为3678吨、4012.8吨和4740.8
吨，同比增速为-15.54%、9.10%和18.14%。随着2022年需求开始快速走
高，世界黄金从之前的供大于求阶段进入到了紧平衡状态。

拆分黄金需求，可以看出各国央行对于黄金形成的需求在快速大幅增加。根
据世界黄金协会数据显示，2020-2022年间，全球央行对黄金的需求分别为
254.9吨、450.1吨和1135.7吨，2021和2022年同比增速为76.58%和152
.32%。2022年无论从绝对数量还是增速上看，都是2010年以来央行需求峰
值年份。
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Ⅱ

品牌差异化定位多层次布局，发力视光市场的视力保护专家！

博士眼镜：
公司是中国知名的眼镜零售商,也是目前深圳最大的专业眼镜连锁店品牌。博
士眼镜经营网点已遍布共计21个省、自治区、直辖市,在全国拥有400+门店
。博士眼镜代理销售全球100多个知名品牌,与全球许多知名眼镜企业建立了
长期战略合作关系与众多信誉卓著的国内外大型连锁商业机构合作,建立广泛
的销售和服务网络。

标签：眼镜连锁龙头、六大品牌、视光中心、区域直营

看点一：眼镜连锁龙头

公司是国内连锁眼镜零售龙头之一，深耕行业二十多年，国内首家眼镜零售
上市公司，是一家从事眼
镜零售的连锁经营企业，
历经29年发展，通过布局视光中心+销售离焦镜等多措并举，发力一站式视
觉健康解决方案，产品结构丰富多样，包括光学眼镜及验配服务、成镜系列
产品、隐形眼镜系列产品及眼健康周边等。
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研报菌简评：
四大主打品牌包括“Presidentoptical”、“博士眼镜”、“zèle”、和“
砼”。同时，公司新发展了“ZORRO”品牌以及“Boojing”品牌。

看点三：区域直营

公司立足深圳辐射全国，截至2022年一季度，公司共有门店490家，其中直
营门店472家，加盟门店18家。
经营网点遍布广东、江西、四川、重庆、江苏、云南、安徽、浙江、海南、
广西壮族自治区、北京、陕西、上海、山东、福建、辽宁、宁夏回族自治区
、甘肃、湖北、湖南、天津、贵州、山西等23个省、自治区、直辖市。
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研报菌简评：
公司截至2022年底已建成9家视光中心，服务项目完善全面且多样化。

看点五：产品结构

公司针
对消费者的功
能性需求上升调整产品结构
，促进客单价提高，
衍生性功能如防蓝光、抗辐射等已成为消费者选择产品时的第二诉求。近几
年公司产品结构调整，更加关注功能性产品销售，提升门店销售员的专业知
识储备，使得客单价不断提高。
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研报菌简评：
视力矫正和预防仍然是消费者在购买眼镜时的主要需求因素，但多样化的其
他功能需求也在逐年增加，成为业绩的一个新增长点。
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