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信托业务分类改革来袭！在“高质量发展”主题下，信托业务分类改革再次重启，
对信托展业、业态发展影响重大，行业将加速转型，同时加剧优胜劣汰。

《国际金融报》记者了解到，继4月监管部门下发征求意见稿后，近期已有信托机
构收到《关于调整信托业务分类有关事项的通知》（下称《通知》），不过并未明
确提出正式实施日期。

为推动信托业高质量发展，《通知》将信托业务分类调整为资产管理信托、资产服
务信托、公益/慈善信托三大类；明确不得开展通道业务和非标资金池业务，坚持压
降影子银行风险突出的融资类信托业务，不得以管理契约型私募基金形式开展资产
管理信托业务；为有序实施存量业务整改，过渡期设置为5年。

信托机构高管等业内人士在接受《国际金融报》记者采访时表示，三分类新规再次
突出了监管对信托业务转型的指引。5年过渡期有望实现稳步转型，避免业务转型
带来的次生震荡和风险。分类新规下，信托行业将加速转型，会由于自身基因和转
型努力不同而加剧分化。信托公司应该做好“业务加减法”，尽快摆脱“非标”束
缚以赢得竞争主动，重新构建业务组合和发展增长点。

三分类新规落地

《通知》中提到，现行信托业务分类体系运行多年，与信托业回归本源、转型发展
的需求已不相适应，存在分类维度多元、业务边界不清、服务内涵模糊等问题。信
托公司应该以信托目的、信托成立方式、信托财产管理内容作为分类维度，将信托
业务分为资产管理信托、资产服务信托、公益/慈善信托三大类（各类信托业务子类
别及其定义在附件中有分类释义）。

《通知》还表示，为有序实施存量业务整改，过渡期为5年。对于契约型私募基金
业务，按照严禁新增、存量自然到期方式有序清零。对于其他不符合本通知分类要
求的信托业务，在资产管理信托项下单设待整改信托业务一类，将相关业务归入此
类别，有序实施整改，以合规方式续做相关业务。过渡期结束后，因违规展业导致
的存量待整改业务应当清零。

在当前信托行业转型回归本源背景下，如何解读三分类新规，有何改革意义？

中建投信托副总经理奚洁近日在接受《国际金融报》记者采访时表示，这是监管部
门对信托行业进行重新规划定位的新起点，过渡期相对较长，有利于信托公司稳步
转型过渡，避免业务转型带来的次生震荡和风险。

中海信托运营管理总部副总经理王国淼在接受本报记者采访时表示，本次分类调整
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再次突出了监管对信托业务转型的指引，有助于信托公司明确自身定位和职责，从
而更快更好地实现业务转型和高质量发展。

资管研究员袁吉伟在接受本报记者采访时认为，分类新规解决了信托转型方向问题
，过去分类体现不出来家族信托等本源业务，很多信托公司在转型发展时感到迷茫
，不知道如何“回归本源”。三分类新规借鉴了全球经验，同时又能够指明转型方
向，诸如资产服务信托就充分体现了信托公司制度优势，是彰显信托制度价值和优
势的重要方面。此外，分类新规也在推动信托公司重塑业务模式，过去的非标刚兑
模式已经无法延续，必须回归到信托关系本身以及投资核心逻辑，明确委托人和受
托人之间的责任边界。

行业加速转型

除了明确信托业务分类标准，《通知》还强调落实信托公司主体责任，重新设定信
托边界，积极探索新业务、加快转型发展。其中，明确了信托业务边界，不得开展
通道业务和非标资金池业务，坚持压降影子银行风险突出的融资类信托业务，不得
以管理契约型私募基金形式开展资产管理信托业务，同时积极拓宽信托本源业务范
围，深入挖掘资产服务信托业务空间，丰富信托本源业务细分种类。

三分类新规对信托公司业务发展、信托行业竞争态势将产生哪些影响，在业务转型
、拓展方面如何发力？

“在未来的展业中，信托机构一定要摈弃原来的‘非标’模式，坚定不移的往标品
、信托本源业务方向转型。那些能尽快摆脱‘非标’束缚的信托公司就更容易在未
来赢得竞争的主动。”王国淼向记者进一步分析，本次分类调整，一是对信托公司
在各类业务中的职责要求更明确了，比如信托公司仅负责事务管理职能的业务，那
就是服务信托，不再是资产管理业务。二是对待整改业务有序压降，对不符合资产
管理业务定义的信托业务，按照一定期限进行整改和压降，给了各公司缓冲期，有
助于降低冲击成本。

“分类新规将重构信托业务生态，传统非标业务未来空间很少，信托公司需要重新
构建业务组合和发展增长点。资产服务信托单独一类，该领域潜力非常大，信托公
司会加强此领域的挖掘和介入。”袁吉伟表示，监管部门会根据业务性质和风险程
度实施真正的分类监管，过去虽然提倡分类监管，但是并没有具体落实，这一次可
以根据业务性质，做更实质性的分类监管，诸如资产管理信托业务的准入会更严格
，资产服务信托准入相对降低，这有利于促进信托公司差异化竞争；当然分化也会
更大，未来信托公司主动市场退出机制也会逐步成熟，允许经营不善的信托公司退
出市场，实现优胜劣汰。
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奚洁认为，分类新规下，信托行业将加速转型，但是由于自身基因和转型努力不同
而不断分化。信托公司应该做好“业务加减法”，过渡期内逐步压缩非标融资类业
务和通道业务，也要根据自身基因和股东资源禀赋做好加法，做出个性特色竞争优
势。

业务“辞旧迎新”

转型已成为信托业下一步发展的重要关键词。作为金融行业的重要力量，相比于券
商、基金等机构，信托如何在市场中找到转型优势？并且将行业高质量发展落实到
服务国家战略、服务实体经济上来。

需要注意的是，《通知》在总体要求中表示，通过调整信托业务分类，进一步厘清
业务边界和服务内涵，引导信托公司以规范方式发挥信托制度优势和行业传统竞争
优势，更高效地服务实体经济发展和人民美好生活需要，推动信托业走上高质量发
展之路。

云南信托研究发展部总经理王和俊在接受《国际金融报》记者采访时分析称，首先
，规范的对象是谁？一是信托制度太灵活衍生的非善意通道业务，二是具有传统竞
争优势的融资类业务。对于已经被规范的业务，其实讨论的空间不大，更多的关注
点是落脚于“怎么发挥信托制度优势和行业传统竞争优势”，提供差异化信托服务
。一方面，新规肯定了信托公司在长期的服务业务中所积累的服务能力。对于其他
资产业务、社会资金的管理与运作，希望信托服务功能的发挥有利于促进金融运作
效率的提高。另一方面，针对信托本身具有的破产隔离功能，开创性地规定了信托
公司可以开展企业市场化重组受托服务信托、企业破产受托服务信托、债券担保品
等信托产品，这些业务领域属于其他金融机构或者主体所不具备的金融功能与属性
，市场前景广阔。

“值得思考的是，服务类证券业务属于资产管理规模高度集中化的业务，服务型证
券业务、资产证券化业务集中于少数信托公司，企业市场化重组受托服务信托、企
业破产受托服务信托、债券担保品信托本身的市场发育仍在早期阶段，缺乏法律强
制要求等配套制度。业务前景较大，但如何平衡短期产出和长期投入的关系是关键
课题。”王和俊进一步表示。

创新、转型路上总是伴随着艰难险阻，那么，信托公司在分类新规实施后面临哪些
挑战？

王国淼对记者坦言，信托公司未来面临的挑战，一是新业务（比如标品业务）的机
制、人才、系统等能否跟上，二是存量的待整改业务如何化解和压降。
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如何应对转型挑战？奚洁告诉本报记者，信托公司要坚持内生发展，加强自我革命
，强化自身投研能力建设，积极参与到各类投资市场中去。同时，加强经营生态圈
重塑，包括加强投资者教育，促进投资理念转型等，打破信托行业非标业务传统形
象，营造积极、开放的可持续发展环境。

袁吉伟也表示，新规之下，信托公司需要强化战略引导，要让从业人员尽快适应新
规要求，按照业务逻辑和规律办事；要强化专业能力，针对不同业务，提高专业化
水平；强化风险管控和合规管理，尽职履责，坚守受托人定位。

本文源自国际金融报
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