
智行理财网
建设银行 十大股东(建设银行 十大股东有哪些)

（报告出品方/分析师：招商证券 廖志明 邵春雨）

一、大行“头雁”，基础实力雄厚 

1.1 建设银行历史沿革 

建设银行稳居中国第二大行，资产规模与工行差距逐步缩小。

2016
年以来建设银行净利润同比增速持续优于大行平均水平，业绩优势不断凸显。

建设银行也成功跻身全球顶级大行之列，自 2015 年起公司被列入全球系统重要性
银行名单，《银行家》杂志根据一级资本规模将公司评为 2021 年世 界银行 1000
强第二。 

市占率较高，近年有所下降。

22Q3 建设银行总资产规模达 34.3 万亿元，较上年末增长
13.37%；贷款、存款规模在金融机构的市占率分别为 9.93%、9.72%，相比于
2012 年末 11.93%的贷款市占率和
12.36%的存款市占率，建行存贷款市占率近年有所下降。
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建设银行经过近 70 多年的发展，已经成为一家在国民经济和社会发展中具有举足
轻重地位、在国内外具有重大影响、综合竞争实力雄厚的国有商业银行。

在推进现代企业制度建设方面取得了实质性的进展。截至 2022
年三季度末，不良贷款率已降至 1.40%，资本充足率达到
18.67%，总资产净回报率为 0.76%，股本净回报率达到 9.58%，实现经营利 润
2472.82 亿元。这些指标不仅在国有商业银行中处于领先地位，而且已经接近国际
先进银行的平均水平。 

1.2 建设银行股权结构与高管情况 

建设银行股权结构集中且稳定，中央汇金为第一大股东。截至 2022
年三季度末，公司前十大股东合计持股
97.36%，第一大股东为中央汇金投资有限责任司，持股比例达 57.11%（H 股 57.
03%），中央汇金、国家电网、长江电力等股东均为建行成立之初的发起股东，持
股较为稳定。

股权集中且稳定是国有大行的共同特点，促使大行能够在战略决策上保持较强的持
续性与稳定性，并积极为国家经济和战略发展提供有力支持，国资股东实力雄厚也
使得公司拥有充足 资本来抵御潜在风险。 

外资入股，2005 年香港上市。2005 年 9 月，美国银行和亚洲金融控股私人有限
公司通过购进汇金公司减持的股份入股建行，持股比例分别是 9.0%和 5.1%。当年
12 月，中国建设银行股份有限公司在香港联合交易所挂牌上市，成为首家实现公

                                   2 / 16



智行理财网
建设银行 十大股东(建设银行 十大股东有哪些)

开发行上市的中国国有商业银行。两年后，完成 A 股上市。建行 H 股占比较高。

目前，建行 H 股占总股本的 96.2%，A 股仅占 3.8%，为 A
股流通盘最小的国有大行。

建设银行公司治理水平较好。

建设银行的董事长田国立曾在中国银行、中信集团、中信银行、中国信达资产管理
公司任高管，在金融系统有着长期任职经验。

现任行长张金良先生曾担任中国银行执行董事、副行长，光大银行执行董事、行长
，邮政集团有限公司董事、总经理等职务，具有专业素养和职业判断。建行高管的
任职履历大多较为丰富，银行业任职基础扎实，对业务全局把控能力较强，同时多
位高管有监管和政府部门任职经历，便于其多角度思维进行经营管理，防控风险稳
定经营。
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为解决小微企业贷款难和贷款贵的问题，建设银行紧跟国家战略部署，主动调整业
务机构，率先推出普惠金融战略。

 截至 2022 年 9 月末，建行普惠金融贷款余额 2.29 万亿元，较上年末增加
4185.04 亿元；普惠金融贷款客户 243.19 万户，较上年末新增 49.52
万户。建行“惠懂你”产品，为普惠金融客户提供一站式综合服务。

通过强化数据资产的经营和信用转化，以大数据综合评价为手段，破解信息真实性
和不对称难题，打造了智能化、数字化、平台化的互联网线上业务运营模式，成为
全国众多中小微企业心目中的明星产品，不但深受中小微企业青睐，也因其开放性
而受到同业尊崇。

截至 2022 年 9 月末，APP 授信客户超 186 万户，授信金额近 1.5
万亿元。建设银行科技研发能力突出。

建设银行 2021 年年度报告显示，2021 年末，建行金融科技人员数量为 15121
人，金融科技投入为 235.76 亿元，个人手机银行用户数 4.17
亿户，月均月活用户数 1.49 亿户，交易量 573.53 亿笔，交易额达 92.18
万亿元。在大行中建行科技投入占比较高，科技人员占比较高。
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1954 年，新中国开始执行发展国民经济的第一个五年计划，为管理好巨额建设资
金，中国人民建设银行应运而生。国家赋予建设银行的职能是为基本建设投资承担
拨款监督任务，支持国家多项重点工程建设。

在过去的近 70 多年里，建设银行一直对基建领域的资源配置、贷款价格等方面给
出倾斜，在基建投资领域积累了丰富的经验，形成了独具特色的资源禀赋和专业优
势。 

据 2012
年以来的公开数据，建设银行基础设施行业领域贷款规模不断攀升，20、21
年同比增速超过 17%，22 年中报披露基础设施行业领域贷款余额为 5.47 万亿，较
21 年末增长 7.89%。

自 2017 年起，建设银行基础设施行业领域贷款占对公贷款的比重超过 50%，截至
22 年 6 月末，基础设施行业领域贷款占对公贷款的比重为
51.66%，保持平稳态势。

2.1.2 按揭市场份额保持第一，不良率处于低位 
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按揭是建设银行零售贷款的大头，占比超 80%。

建设银行 22Q2 按揭贷款存量为 6.48
万亿，位列国内银行之首，按揭贷款占零售贷款的比重为 80.2%，较 2012
年末提高了 4.46 个百分点。

虽然近些年建设银行按揭贷款总量在不断攀升，但按揭占零售贷款的比重在 2016
年达到顶峰，为 82.72%，此后呈现下降趋势，增量也有所放缓。

2022 二季度末按揭贷款占总贷款比重为 31.78%，较 2021 年末下降
2.18pct，符合房地产贷款集中度要求（32.5%）。

按揭贷款不良率保持稳定，同业中位于较低水平。

近年来建设银行贯彻全流程风险防控历练，使得按揭贷款不良率稳定在
0.2%-0.3%，2022 年二季度末的不良率为
0.25%，显著低于建设银行整体贷款不良率 1.4%。此外，在公布了按揭不良率数
据的主要上市银行中，建设银行的按揭不良率也位于较低水平。

整体而言，建设银行的按揭绝对额、市场占比及低不良贷款率使得其整体资产质量
受益。
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2.2 继续发挥零售业务优势 

2.2.1 资产结构合理，优化零售贷款占比 

零售贷款规模不断攀升，近三年零售贷款占比有所下降。大行的资产结构中，零售
普遍占四成，对公占比约六成。

据 2012 年以来的公开数据，建设银行零售贷款规模逐年增加，至 2022
年二季度末达到 10.6 万亿。近三年受到一定冲击，零售贷款占比有所下降，22Q2
零售贷款占比降至 39.68%，较 2020 年末下降了 3.38pct。
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得益于按揭贷款占比高，零售贷款不良率为大行中最低。

一方面，零售贷款的不良率低于对公贷款，因为相较于对公贷款而言，零售贷款对
经济周期的敏感度更低，加之按揭贷款资产质量通常较好，零售贷款不良率低于对
公贷款，如 2022 年第二季度末，建设银行的零售贷款不良率为
0.44%，远低于对公贷款不良率 2.15%。

另一方面，得益于按揭贷款占比较高，且按揭不良率为大行中最低，建设银行零售
贷款不良率在六大行中处于最低水平，22Q2 建设银行零售贷款不良率为
0.44%，另外五家大行零售不良率位于 0.54%-1.17%。

                                   8 / 16



智行理财网
建设银行 十大股东(建设银行 十大股东有哪些)

                                   9 / 16



智行理财网
建设银行 十大股东(建设银行 十大股东有哪些)

零售利润占比持续提升，维持 60%以上。

现快速增长，同比增速达 38.62%，此后每年个人银行业务利润都突破 2000
亿，22 年上半年个人银行业务利润达到 1208.46
亿元。近年来个人银行业务利润占比保持稳定，基本上维持在 60%
左右的水平，22 年上半年个人银行业务利润占比达 62.81%。

深化平台经营，依托数字技术和科技赋能普惠金融战略。

一方面，依托“建行惠懂你”APP，提升市场响应能力，APP 累计访问量超过 1.7
亿次，下载量超 2250 万次，授信客户超 165 万户，授信金额超 1.3 万亿元。

另一方面，建设银行聚焦小微企业、个体工商户、涉农客户、供应链上下游客户等
普惠金融群体差异化需求，丰富小微企业贷款的产品体系，提升客户需求满足能力
和服务效率。

2.3 发力财富管理，助力中收增长 

建行中收规模较高，中收增速相对较低。近三年，建设银行中收规模有所波动，但
中收占营业收入比重基本上稳定在 15%左右。从六大行及主要股份制银行对比来看
，工商银行中收规模较高，而邮储银行以 56.44%的中收增速领跑。 
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建行 1H22 年中收规模为 688.23 亿元，同比增速虽然有所下降，但绝对规模位于
下列十家银行中的第二位，仅次于工商银行。

建信理财子公司助力理财业务增长。

建信理财成立于 2019 年，22 年 6 月末，建信理财产品规模 20470.02
亿元，将助力建设银行理财业务加速增长。 

私行银行财富业务快速扩张。

截至 22 年 6 年末，建设银行私人银行客户（AUM 600 万以上）总数达到 19.05
万，较 21 年末增长 7.52%，且私人银行 AUM 规模超 2 万亿。

与披露私人银行 AUM 的另外四家大行（交通银行、工商银行、中国银行、农业银
行）相比，建设银行的私人银行客户数仅低于工商银行，私人银行 AUM
也处于中游水平。
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3Q22 建设银行归母净利润增速为 6.52%，同期工商银行归母净利润增速为
5.56%，六大行平均归母净利润增速为 6.47%。2021
年建设银行归母净利润增速达到近九年来最高点，为 11.61%。

建设银行与工商银行归母净利润增速一直比较接近，但近三年建行盈利增速高于工
行。
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营收增速放缓。2021 年建设银行营收增速为 9.05%，3Q22 营收增速放缓，降至
0.98%。

营收中中收贡献较高，银行卡业务优势明显。2021 年、3Q22
建设银行实现中间业务收入 1214.92 亿元、948.77 亿元，占总营收的
14.7%、15.7%，占比均在六大行中位居第 2。

相较同业，中收的主要优势来源于银行卡及结算类业务、财富管理类业务（包括代
理、理财、托管）等多方面领先布局。

3.2 息差稳定，规模增速小幅回升 

息差小幅收窄。2017 年至 2021 年，建设银行的平均生息资产增速在
5%-15%间波动，截至 2021 年末，平均生息资产达到 28.48 万亿元，同比增速
8.42%。

息差受疫情让利影响近年持续收窄，3Q22 建行息差 2.05%，较 1H22 下降 4BP。
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精简人员及网点规模，有效降低成本支出。

公司成本收入比自 2012 年至 3Q22 累计下降了 5.86 个百分点至 23.71%。伴随
线上渠道、营业网点的智慧柜员机等自助渠道规模的扩大，人力成本与新建网点费
用相应减轻。

自 2014 年公司员工人数开始下降，员工人数 22Q2 较 2014 年末下降
6.7%；另一方面，网点数自 2018 年达到约 14917 个之后，逐年下降，2022
年二季末网点数缩减至 14461 个。
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隐性风险指标不断改善，保持审慎稳定的拨备计提力度，风险抵御能力持续提升。

自 2016
年以来，建设银行逾期贷款率长期低于同业平均水平，且保持逐年下降，2021
年末为 0.94%，位列六大行第二低。

四、盈利预测和报告总结

4.1 盈利预测 

建设银行 2022 年 1Q、1H、3Q 营收增速分别为 7.25%/4.72%/0.98%，22
年受到疫情影响营收增速逐季下降。

2022 年 1Q、1H、3Q 归母净利润增速为
6.77%/5.44%/6.52%，盈利增速保持稳定。

22 年四季度受到债市调整影响，营收增速预计小幅下降，2023
年由于按揭贷款重定价，预计公司息差存在一定压力，影响营收增速。

假设 22/23 年末贷款增速为 6%，预计 22/23 年利息净收入增速分别为
15.0%/12.0%，22/23 年营收增速为 2.6%/6.3%。

综上，我们预计 22/23 年盈利增速为 6.3%/5.3%。 
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我们采用同业比较法对建设银行进行估值，采用其他5家上市大行作为建设银行的
可比银行，5家可比公司22年WIND 一致预测 PB 区间为 0.42~0.63 倍，平均 0.49
倍。 

与可比银行相比，我们认为建设银行在零售客群基础、ROE、资产质量等方面具有
优势。参照可比同业，给予其 0.65-0.7 倍 22E P/B 的目标估值。对应 6.47-6.97
元/股
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