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今日（7月8日）晚间，中信证券（SH600030，股价20.67元，市值3063亿）发布
公告称，董事会同意公司《关于开展科创板股票做市交易业务的议案》，授权公司
经营管理层根据监管要求，申请相关业务资格，办理相关审批、备案手续。

而此前一天，中信建投（SH601066，股价27.67元，市值2146亿）也发布相关公
告，拟申请科创板做市交易业务资格。

已有十余家券商宣布将申请科创板做市商资格

中信证券在公告中指出，公司将在股东大会通过的年度自营投资额度范围内开展科
创板股票做市业务，授权公司经营管理层根据业务发展需要及公司风险承受能力、
业务配套方案及市场情况，审慎决定参与科创板股票做市业务的自有资金规模。公
司获得上述科创板股票做市交易业务资格后，如涉及变更公司经营范围、变更公司
《章程》等事宜（在经营范围中增加上市证券做市交易业务及相关内容），将根据
监管批复情况，按照公司《章程》的规定履行相关审批程序，办理相关变更手续。

根据中信证券前期股东大会文件，公司2022年度自营投资业务额度为不超过中国证
监会各项规章和规范性文件的规定上限。其中，自营权益类证券及其衍生品投资的
合计额在净资本规模的100%以内；自营非权益类证券及其衍生品投资的合计额在
净资本规模的500%以内。公司自营投资业务规模按照中国证监会发布的《证券公
司风险控制指标计算标准规定》中的相关公式计算。

2021年，中信证券的净资本为1212亿元，这意味着最极限的情况，该公司在科创
板股票做市业务方面资金将达到1212亿元——当然，这种极限情况大概率不会发
生。

科创板做市是近期证券行业大热的项目，多家券商正在积极备战。据记者不完全统
计，目前已有十余家券商公开表示拟申请开展科创板股票做市交易业务。除了中信
外，还包括中信建投、银河、国信、东方、方正、浙商、国金、东吴、财通、华泰
等。

参与科创板做市首批试点券商需满足两大硬性条件

今年5月13日，证监会发布了《证券公司科创板股票做市交易业务试点规定》，对
科创板做市商准入条件与程序、事中事后监管等方面作出规定，为科创板引入做市

                                    1 / 2



智行理财网
证券公司自营业务投资范围(证券公司自营业务投资范围包括股票吗)

商机制提供了依据。

同日，上交所起草《上海证券交易所科创板股票做市交易业务实施细则（征求意见
稿）》和《上海证券交易所证券交易业务指南第X号——科创板股票做市（征求意
见稿）》，对科创板做市交易业务作出了更加具体细化的交易和监管安排。

根据要求，能参与首批试点的券商必须满足最近12个月净资本持续不低于100亿元
、最近三年分类评级在A类A级（含）以上两大条件。如果按照2021年的数据来看
，目前共有26家券商同时符合上述两项“硬指标”。

但按照惯例，每年的分类评价结果将在7月中下旬公布。如今已临近7月中旬，如果
首批试点最终在本次分类评价结果出炉后再最终确定，那么是否每家申请了试点的
券商最终都会获批，则有待观察。

而科创板做市商制度无论对科创板本身，还是对券商板块，都被寄予了厚望。

兴业证券曾表示，科创板做市商制度有望提升科创板流动性、增强价格发现、提高
稳定性，有利于科创板长远发展，将成为“科创突围”重要驱动力之一。

而财通证券的测算则显示，假设券商做市持仓市值在1%~4%，科创板做市总规模
预计在500亿元~2100亿元。中性假设引入做市商后交易量提高至550亿元/日，做
市价差为0.5%，做市交易占比为20%，预计每年带来的增量收入约为100亿元~13
0亿元；按90%的利润率测算，带来的增量利润约为90亿元~117亿元。
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