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去年11月中国基金报曾报道，广州农商行借道信托，高息跨省放贷2.87亿给吉林企
业“东北参王”紫鑫药业，却不幸中招，至目前上述贷款仍在逾期之中。而如今又
有跨省放贷爆雷，这一次刚好相反，是吉林省的农商行借道信托贷款给了广州的企
业。

6月20日晚，广州老牌房企粤泰股份公告，延边农村商业银行因金融借款合同纠纷
向北京金融法院提起诉讼，诉请判令公司偿还融资本金4亿元及截止2021年12月21
日利息1.27亿元及相应罚息、违约金，诉请判令公司下属控股公司北京东华虹湾承
担抵押担保责任。

从粤泰股份对上交所的2021年报问询回复看，该笔贷款逾期实际上2021年底前就
已发生，但不知为何延边农商行近半年后才提起诉讼。延边农商行官网数据显示，
其截至2021年10月末的各项贷款余额约240亿元，也就是说粤泰股份这一笔贷款就
让不良率达到1.67％，已经接近2021年全国商业银行整体不良贷款率。

借道华鑫信托放贷

根据粤泰股份公告，公司于2022年6月17日收到了北京金融法院寄达的《应诉通知
书》（（2022）京74民初1038号）等相关材料，诉讼金额4亿本金加利息、罚息
和违约金，合计达到5.265亿元。

根据披露，此次跨省放贷又是借道信托。

2018年4月，案外人华鑫信托与延边农商行签订了《资金信托合同》，合同约定延
边农商行将4亿元委托给华鑫信托，以华鑫信托名义向粤泰股份发放贷款并管理信
托财产，与北京东华虹湾签订抵押合同等。随后，华鑫信托与粤泰股份签订了《信
托贷款合同》，延边农商行按合同约定于2018年4月向华鑫信托支付4亿信托资金
，华鑫信托再向粤泰股份履行了放款4亿元贷款的义务。

2020年9月，延边农商行与华鑫信托签订债权转让等协议，协议约定将上述信托财
产以债权转让方式原状返回给延边农商行。因粤泰股份未能按合同约定按期偿还本
金及利息，延边农商行向北京金融法院提起诉讼。

公司称，该案目前尚未开庭审理，诉讼结果存在不确定性，尚不能确定对公司本期
利润或期后利润的影响，公司将会积极做好诉讼相关工作，按照分阶段原则持续披
露诉讼进展，并提醒投资者注意投资风险。

刚摘帽就爆雷股民懵了
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上交所要求充分提示风险

值得注意的是，粤泰股份在6月15日刚刚撤销其他风险警示，而摘帽公告在5月31
日发出后，公司股价还出现连续两个一字涨停，短短半个月涨幅超过30％。如果从
4月底有摘帽预期算起，一个半月时间粤泰股份股价一度翻倍，近几个交易日才高
位放量回调。

如今突如其来的爆雷打了投资者一个措手不及。网友们纷纷表示，“完犊子了，明
天跑路”“怪不得下跌”“不跑就一个雷接一个雷炸到你跑”……

截至2022年3月31日，粤泰股份有股东4.11万人。

目来看，粤泰股份债务压力依然高企，风险极大。

截至2021年12月31日，公司一共有7笔借款逾期，2笔来自银行2笔来自企业法人3
笔来自自然人，合计本息金额达到6.79亿元。

此外，截至2021年12月31日，公司还有将于一年内到期的债务23.85亿元，其中主
要为公司合并范围内的公司向中国信达广东省分公司的融资。上述融资余额中有8.6
1亿元将于2022年9月到期，有14.33亿元将于2022年11月到期。

然而，截至今年一季度末公司账面货币资金仅有3.14亿元，公司称计划争取和信达
广东省分公司及其他债权人尽快协商落实上述融资的展期事宜。

由于后续展期尚存在不确定性，且公司持续经营能力存在重大不确定性，上交所给
公司下发的2021年年报问询函要求公司披露：（1）公司债务的还款计划、还款资
金来源，逾期债务对公司生产经营和后续融资的影响；（2）当前公司面临较大偿
债及亏损压力，说明拟采取的改善持续经营能力的措施并就相关事项充分提示风险
。

延边农商行不良率一把拉高

作为支农支小，促进解决小微企业融资难融资贵问题重要载体的农村商业银行，其
定位一直是县域法人机构，支持农业农村优先发展。

早在2019年1月，银保监会就发布《关于推进农村商业银行坚守定位 强化治理 提
升金融服务能力的意见》。“意见”要求农村商业银行应准确把握自身在银行体系
中的差异化定位，确立与所在地域经济总量和产业特点相适应的发展方向、战略定
位和经营重点，严格审慎开展综合化和跨区域经营，原则上机构不出县（区）、业
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务不跨县（区）。

尽管如此，却总有农商行突破上述定位跨区甚至跨省谋求高额收益，为此造成风险
。

根据延边农商银行官网介绍，其成立于2011年11月15日，是在原延边农村合作银
行基础上，引入新的发起人共同发起设立的地方性商业银行。延边农商银行现有分
支机构59个，员工总数1188人，注册资本人民币16.35亿元。截止到2021年10月
末，其各项贷款余额239.71亿元，各项存款346.16亿元。

此次延边农商行中招粤泰股份，仅4亿元本金就占到其贷款余额的1.66％。而银保
监会数据显示，截至2021年末，全国商业银行不良贷款余额2.8万亿元，不良贷款
率1.73％。也就是说，不考虑其他不良的情况下，仅粤泰股份这一笔，就几乎把延
边农商行不良率打到接近行业平均水平。

值得一提的是，去年11月中国基金报率先报道广州农商行借道信托跨省放贷紫鑫药
业，造成2.87亿本金逾期。截至今年5月11日，上述逾期贷款亦仍未尝还。

本文源自中国基金报
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