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走出高盈利期后，面临近年盈利水平持续下滑，竞争力较弱的水泥产能开始逐步退
出市场。今年以来，多家上市公司陆续披露相关水泥资产剥离或报废的消息，“双
碳”目标下水泥行业洗牌加剧。 

年内多家公司剥离水泥资产

近日海南瑞泽(002596)发布公告，公司与华润水泥投资有限公司（下称“华润水泥
”）签订了《股权转让协议》，公司将持有的全资子公司肇庆市金岗水泥有限公司
（下称“金岗水泥”）85%的股权转让给华润水泥，转让价格5.4亿元。

截至公告披露日，海南瑞泽已收到本次交易的第一期股权转让价款3.6亿元，同时，
金岗水泥已完成工商变更手续，海南瑞泽持有金岗水泥的股权由100%变更为15%
。

不过此后海南瑞泽此后互动平台回复投资者问题时表述，公司出售金岗水泥厂前，
主要有商品混凝土、市政环卫、园林绿化、水泥四大业务板块，2022年1-6月，公
司水泥业务营业收入占公司营业收入的比例为15.49%；出售金岗水泥厂后，公司
的主要业务将变更为商品混凝土、市政环卫、园林绿化三大业务板块，公司将不再
拥有水泥生产业务。

今年以来，出清水泥资产的不仅有海南瑞泽。

8月博闻科技(600883)公告，基于国家水泥产业政策升级和公司水泥业务运营现状
等综合因素，公司水泥业务不再具备技术改造及设备更新的经济性条件，拟对水泥
粉磨站实施停产，并对相关固定资产进行报废处置。

截至2022年6月30日，博闻科技水泥业务的固定资产账面原值3701.62万元，累计
折旧3099.21万元，账面净值602.41万元，本次预计报废处置损失约462.38万元。

博闻科技称，公司主营业务范围涵盖了水泥业务和食用菌业务两个板块，水泥粉磨
站停产以后，将不再从事水泥生产经营业务，从而减少水泥业务亏损对公司整体经
营业绩的不利影响，有利于改善公司经营活动现金流状况，促进公司长远发展。

此外，今年3月金圆股份(000546)也公告，为适应资本战略规划及产业规划发展需
要，战略性退出传统建材水泥业务，择机剥离低效资产，以提高资产使用效率与资
产质量，公司拟通过在杭州产权交易所有限责任公司公开挂牌方式转让公司所持有
的青海互助金圆水泥有限公司（下称“互助金圆”）互助金圆100%股权。

互助金圆及其子公司主营业务为水泥产品及商砼产业。金圆股份称，本次交易完成
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后,公司将调整产业结构及优化资产结构，集中精力和资源聚焦于新能源材料产业与
低碳环保产业。

“双碳”目标下行业逐步洗牌

2021年以来，受煤炭、电力成本高企，下游地产需求下滑等因素影响，水泥行业走
出高盈利期，企业经营情况逐年下滑，行业总体产量也在今年明显下行。

2022年1-8月，全国累计水泥产量13.55亿吨，同比下降14.2%，降幅与1-7月持平
，去年同期为增长8.3%；8月份，全国单月水泥产量1.88亿吨，同比下降13.1%，
环比下降2.1%。

即使步入9月，市场迎来传统旺季，但国内疫情散发多发，多地防控趋紧，且房地
产项目资金短缺尚无明显改善的背景下，水泥需求恢复仍显缓慢。

在2021年亏损11.41亿元后，2022年上半年海南瑞泽再度亏损1.13亿元。

海南瑞泽称，2022年上半年经济增长速度放缓，公司所属地区产业结构性调整，减
少对房地产的过度依赖，与房地产相关的基础设施投资减少，煤炭、汽柴油、砂石
等大宗材料价格上涨，同时公司所属地区新冠疫情出现反复。受以上各项因素叠加
的影响，公司营业收入下降，毛利率下滑，回款不及预期计提资产减值准备增加，
有息债务过高财务利息负担沉重，导致公司经营亏损。

其中，上半年水泥业务销售的区域市场内疫情复发，房地产行业景气度欠佳，地区
管控严格，水泥市场需求出现阶段性下滑，广东省水泥产量同比下降22.10%，水
泥销售价格整体出现回落。同时生产水泥的原材料煤、石灰石等材料价格上涨，导
致水泥生产成本增加。受此影响，报告期内公司水泥板块实现销量38.69万吨，较
上年同期下降28.52%，公司水泥业务实现营业收入1.55亿元，较上年同期下降30.
41%；水泥业务毛利率同比下降24%。

除市场形势不佳外，水泥作为高耗能行业，在我国“双碳”发展目标下，也面临较
高经营改造成本。对于规模较小的企业而言，产业政策和环保政策升级等综合因素
下，将逐步失去核心竞争力，持续经营面临较大压力。

博闻科技就称，随着国家和区域内“碳达峰”“碳中和”等水泥产业政策持续推进
，公司所处区域内水泥、熟料生产企业被迫减产或停产，熟料采购量难以保障，且
采购成本不可控。同时由于公司所处的区域市场水泥产能过剩和行业供求矛盾的局
面难以改观，水泥市场波动较大且价格下行压力加大，水泥业务面临较大经营风险
。
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此外，2021年10月11日，国家市场监督管理总局等部门发布《水泥单位产品能源
消耗限额（GB16780-2021）》国标，新标准将于2022年11月1日起实施。公司水
泥单位产品综合电耗限定值能够达到现行国家标准，但已超过≤34kW.h/t
的国家新标准，将面临被强制停产的风险。
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