
智行理财网
最好的期货app(最好的期货模拟软件)

继2018年首次上市申请终止后，文华财经再度开启上市之旅。

近期，上海文华财经资讯股份有限公司（以下简称“文华财经”）的IPO申请获深
交所受理，拟登陆创业板。此次上市，公司计划公开发行不超过1334万股，募集资
金约6.52亿元，分别投向于云端量化投资软件系统开发设计项目、新一代资管系统
开发项目、研究院建设项目以及补充流动资金。

作为国内期货市场最大的交易软件，曾占据97%市场份额的文华财经一直是投资者
的首选，不过就在2020年初，众多期货公司“集体下线”文华财经软件产品，一度
让其陷入困局之中，尽管事件已经落幕，但也揭露了公司经营潜在的痛点。
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市占率高达90%

文华财经发家史最早可以追溯到1996年。一开始，创始人尚守哲想进军证券市场，
但由于大智慧、指南针等众多炒股信息软件已占据市场大部分份额，尚守哲便把目
光转向期货软件信息服务这一空白市场。

不到3年的时间，1999年文华财经在大连推出INTERNET期货行情信息系统，开始
为期货投资机构和个人提供服务，
成为了中国第一个通过互联网提供专业期货行情信息的公司。

2000年之后，文华财经在期货软件市场可谓是如鱼得水，与大商所、上海商品交易
所、郑商所相继签署信息转发授权协议，并且与中粮、北亚等期货公司先后签约。
随着文
华财经软件的
使用率不断上升，公司逐渐
坐上行业“一哥”的地位。
2009年，其产品在期货
领域的市场覆盖率就已超过90%，
选择文华财经的期货公司达到150多家，用户数突破70万。

自成立以来，文华财经在融资过程中亦获得谱润投资、兴富资本等5名私募基金投
资方青睐，处于公司前十大股东之中。招股书显示，创始人尚守哲直接持有公司64.
35%股份，并
通过大连经一、上海经一间
接控制公司13.95%股份，合计控股78.3%
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，为文华财经第一大股东及实际控制人。除尚守哲外，持股9%的大连经一、持股4.
97%的苏州中新位列第二、三。

从盈利水平上来看，
文华财经主营业务毛利率常年保持在
70%以上，其中衍生增值软件服务的毛利率更是高达90%以上。

图片来源：网络

遭遇期货公司集体抵制的原因，是其操作系统不符合“穿透式监管要求”。

所谓“穿透式”的监管要求，是指客户通过交易终端软件下达交易指令的，期货公
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司应确保客户下达的交易指令直达其信息系统。而与其他交易软件有所不同，文华
财经的交易终端不是直接将
指令报送给期货公司，而是
先通过文华的服务器中继，再由文华将指令发送给各期货公司。

也就是说，文华财经不仅
拥有巨大
的客户流量，同时
也掌控着庞大的客户基本信息和交易
经济数据
。这带来的隐患风险不容小觑，一方面，作为第三方商业公司，存在期货信息安全
隐患较大；另一方面，期货公司无法对软件商所代理发出的指令信息进行事实审核
，会存在一定的法律纠纷及管理风险。

在此期间，文华财经虽曾提出三种整改方案，但未获得全部期货公司的认可。

期货市场虽与证券市场同为金融体系中重要的组成部分，但期货公司利润低，整个
行业的总体利润，还未能达到一家龙头券商利润，在一定程度上，期货公司也存在
成本压力。

而此次升级，文华财
经提出需期货公司增加部署本地服务器，
相当于将相关软件改造升级的
费用转嫁于期货公司，
导致双方在费用支付方案存在争议。加上此前，文华财经开始向终端用户收取费用
，且连年增加期货公司的软件使用费用，对其存在一定意见。
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图片来源：网络

“起于收费，归于免费”的这场闹剧虽已落幕，但在此过程中，文华财经的系统架
构和商业模式显露，对其造成的影响还未得到缓解。

目前提供软件服务的供应商很多，有以行情分析为主的，也有以交易执行为主的，
论技术而言，文华财经不能说有多么
先进，而其优势更多在于前期积累的用户群体以及培养的用户习惯粘性。

就在期货公司与文华财经“分手”之际，多家交易软件供应商通过积极宣传不断抢
占市场，也有期货公司趁机推出自家开发的APP交易软件。这对文华财经市占率造
成一定挑战。截至2020年末，文
华财经已与国内
135家期货公司合作，占国
内期货公司总数的90.60%，较上次IPO申请时提到的97%的市场占有率有所下滑。

3 

小结

在金融科技不断发展的趋势下，提供符合监管要求又方便投资者使用的金融交易软
件层
出不穷，
且产品之间差距较
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小。文华财经虽是国内最大的期货交
易软件，
得益于用户使用习惯产
生粘性的先发优势，占据领先地位。
但作为IT服务商，公司所提供的产品并不具有独创性，在市场竞争加剧的背景下，
难免会面临客户流失的风险。

要知道，
行情走势与软件无关，投资
者不会执着于某一个软件。长远来看，公司
将目光专注于更为细化精准的交
易软件才是王道，同时，如何维护与期货公司、投资者之间的关系也很重要。
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